
 



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 90

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en US Dólares)

 5

2023 2022

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 715,223                     1,717,044                  

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Nota I)
23,256,859               35,403,315               

Cuentas por cobrar a emisores 49,057                       
Activos por impuestos corrientes 136                             

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 24,021,139               37,120,495               
24,021,139               37,120,495               

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota M) 58,907                       31,752                       
Provisiones 220                             

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 59,127                       31,752                       

PATRIMONIO (Nota J)
Patrimonio atribuible a los participes 23,962,012               37,088,743               

TOTAL PATRIMONIO 23,962,012               37,088,743               
24,021,139               37,120,495               

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Al 31 de diciembre de

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
20:06:14 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
20:09:35 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 90

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en US Dólares)

 6

2023 2022

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Intereses ganados (Nota K) 2,677,184                  2,711,113                  
Ganancia en venta y valuación de instrumentos financieros 113,691                     245,388                     

2,790,875                  2,956,501                  

GASTOS OPERATIVOS (Nota L) 667,490                     624,452                     

UTILIDAD OPERACIONAL 2,123,385                  2,332,049                  

GASTOS ADMINISTRATIVOS 10,766                       9,512                         

OTROS INGRESOS 2,078                         10,692                       

UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCIÓN A LOS PARTÍCIPES 2,114,697                  2,333,229                  

Distribución a los partícipes 2,114,697                  2,333,229                  

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

31 de diciembre de
Años terminados al

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
20:06:33 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
20:10:02 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 90

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOS  AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

   (Expresados en US Dólares)

 7

Patrimonio atribuible a los partícipes
Saldo al 1 de enero de 2022 31,171,302                                                      
Distribución a los partícipes 2,333,229                                                        
Aporte de los partícipes 31,583,866                                                      
Retiro de fondo de los partícipes (27,999,654)                                                     
Saldo al 31 de diciembre de 2022 37,088,743                                                      
Distribución a los partícipes 2,114,697                                                        
Aporte de los partícipes 17,983,983                                                      
Retiro de fondo de los partícipes (33,225,411)                                                     
Saldo al 31 de diciembre de 2023 23,962,012                                                      

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
20:06:50 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
20:10:32 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 90

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dólares)

 8

2023 2022

Efectivo recibido de emisores 2,741,828                   2,969,279                   
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,765,442)                  (3,013,359)                  
Otros ingresos 2,068                           10,692                        

(21,546)                       (33,388)                       

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 12,146,456                 (4,828,448)                  

12,146,456                 (4,828,448)                  

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte de los partícipes, neto (15,241,428)                3,584,212                   
Distribución a los partícipes 2,114,697                   2,333,229                   

(13,126,731)                5,917,441                   

(1,001,821)                  1,055,605                   

1,717,044                   661,439                      

715,223                      1,717,044                   

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS VANGUARDFONDOS S.A.
Contador General

Gerente General

Años terminados al

SALDO DEL EFECTIVO  Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

31 de diciembre de

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Vea notas en los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
20:07:06 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
20:11:13 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 90

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuación)

(Expresados en USDólares)
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2023 2022

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Variación en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar (49,057)                       12,778                        
Activos por impuesto corriente 136                              
Cuentas por pagar 27,155                        (45,468)                       
Provisiones 220                              (698)                            

(21,546)                       (33,388)                       
(21,546)                       (33,388)                       

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

31 de diciembre de

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Años terminados al

Vea notas en los estados financieros

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
20:07:21 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
20:11:34 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 4

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en US Dólares)

 5

2023 2022

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 7,265,130                  3,340,825                  

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (Nota I)
6,846,070                  4,766,762                  

Activos por impuestos corrientes 223                             
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,111,200               8,107,810                  

14,111,200               8,107,810                  

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota M) 18,707                       14,010                       
Provisiones 10                               

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 18,717                       14,010                       

PATRIMONIO (Nota J)
Patrimonio atribuible a los partícipes 14,092,483               8,093,800                  

TOTAL PATRIMONIO 14,092,483               8,093,800                  
14,111,200               8,107,810                  

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Al 31 de diciembre de

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:21:15 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:30:02 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 4

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en US Dólares)

 6

2023 2022

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Intereses ganados (Nota K) 562,192                     398,001                     
Ganancia (pérdida) en venta y valuación de instrumentos financieros 39,598                       (7,220)                        

601,790                     390,781                     

GASTOS OPERATIVOS (Nota L) 197,938                     144,386                     

UTILIDAD OPERACIONAL 403,852                     246,395                     

GASTOS ADMINISTRATIVOS 3,916                         3,081                         

OTROS INGRESOS 226                             29                               

UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCIÓN A LOS PARTÍCIPES 400,162                     243,343                     

Distribución a los partícipes 400,162                     243,343                     

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

31 de diciembre de
Años terminados al

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:22:06 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:30:43 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 4

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

   (Expresado en US Dólares)

 7

Patrimonio atribuible a los partícipes
Saldo al 1 de enero de 2022 7,341,063                                                        
Distribución a los partícipes 243,343                                                            
Aporte de los partícipes 36,195,239                                                      
Retiro de fondo de los partícipes (35,685,845)                                                     
Saldo al 31 de diciembre de 2022 8,093,800                                                        
Distribución a los partícipes 400,162                                                            
Aporte de los partícipes 50,746,332                                                      
Retiro de fondo de los partícipes (45,147,811)                                                     
Saldo al 31 de diciembre de 2023 14,092,483                                                      

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:23:00 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:31:11 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 4

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dólares)
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2023 2022

Efectivo recibido de emisores 602,013                     390,781                     
Efectivo pagado a proveedores y empleados (597,309)                    (387,357)                    
Otros ingresos 226                             29                               

4,930                         3,453                         

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (2,079,308)                (525,976)                    

(2,079,308)                (525,976)                    

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte de los partícipes, neto 5,598,521                  509,394                     
Distribución a los partícipes 400,162                     243,343                     

5,998,683                  752,737                     

3,924,305                  230,214                     

3,340,825                  3,110,611                  

7,265,130                  3,340,825                  

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS                                   
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

SALDO DEL EFECTIVO  Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

Años terminados al
31 de diciembre de

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Vea notas en los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:23:37 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:31:58 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA 4

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuación)

(Expresados en US Dólares)
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2023 2022

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Variación en activos y pasivos corrientes:
Activos por impuesto corriente 223                            
Cuentas por pagar, neto 4,697                         4,163                         
Otras obligaciones corrientes (710)                           
Provisiones 10                               

4,930                         3,453                         
4,930                         3,453                         

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS                                              
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Años terminados al
31 de diciembre de

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Vea notas en los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:24:47 -05'00'

VERONICA 
JANETH VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:32:26 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN MÁS

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresado en US Dólares)

 5

2023 2022

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 137,019                     89,074                       

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Nota I)
4,256,809                  2,146,624                  

Cuentas por cobrar a relacionadas (Nota M) 4,882                         
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,398,710                  2,235,698                  

4,398,710                  2,235,698                  

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar a proveedores 57                               
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota M) 7,543                         
Otras obligaciones corrientes 42                               

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 99                               7,543                         

PATRIMONIO (Nota J)
Patrimonio atribuibles a los participes 4,398,611                  2,228,155                  

TOTAL PATRIMONIO 4,398,611                  2,228,155                  
4,398,710                  2,235,698                  

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre de

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:00:30 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:06:05 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN MÁS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en US Dólares)

 6

2023 2022

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Intereses ganados (Nota K) 304,721                     50,577                       
Ganancia en venta y valuación de instrumentos financieros 44,137                       19,606                       

348,858                     70,183                       

GASTOS OPERATIVOS (Nota L) 44,775                       16,027                       

UTILIDAD OPERACIONAL 304,083                     54,156                       

GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,772                         577                             

UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCIÓN A LOS PARTÍCIPES 302,311                     53,579                       

Distribución a los partícipes 302,311                     53,579                       

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Años terminados al
31 de diciembre de

Vea notas a los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:01:01 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente por VERONICA 
JANETH VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 22:06:35 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN MÁS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

   (Expresado en US Dólares)
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Patrimonio atribuible a los partícipes
Saldo al 1 de enero de 2022
Distribución a los partícipes 53,579                                                              
Aporte de los partícipes 3,182,170                                                        
Retiro de fondo de los partícipes (1,007,594)                                                       
Saldo al 31 de diciembre de 2022 2,228,155                                                        
Distribución a los partícipes 302,311                                                            
Aporte de los partícipes 3,192,379                                                        
Retiro de fondo de los partícipes (1,324,234)                                                       
Saldo al 31 de diciembre de 2023 4,398,611                                                        

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:01:32 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:07:04 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN MÁS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en US Dólares)

 8

2023 2022

Efectivo recibido de emisores 343,976                     43,907                       
Efectivo pagado a proveedores y empleados (356,302)                   (62,640)                      

(12,326)                      (18,733)                      

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (2,110,185)                (2,120,348)                

(2,110,185)                (2,120,348)                

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Aporte de los partícipes, neto 1,868,145                 2,174,576                 
Distribución a los partícipes 302,311                     53,579                       

2,170,456                 2,228,155                 

47,945                       89,074                       

89,074                       

137,019                     89,074                       

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Años terminados al
31 de diciembre de

SALDO DEL EFECTIVO  Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Vea notas en los estados financieros

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:01:58 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:07:43 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN MÁS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuación)

(Expresado en US Dólares)

 9

2023 2022

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Variación en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar (4,882)                        (26,276)                      
Cuentas por pagar (7,486)                        7,543                         
Otras obligaciones corrientes 42                               

(12,326)                      (18,733)                      
(12,326)                      (18,733)                      

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Años terminados al
31 de diciembre de

Vea notas en los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.11 
22:02:21 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.11 
22:08:12 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en US Dólares)

 5

2023 2022

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 787,846                     216,143                     

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Nota I)
14,869,386               10,268,480               

Cuentas por cobrar a emisores 48,775                       
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 15,706,007               10,484,623               

15,706,007               10,484,623               

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota N) 24,846                       32,177                       
Provisiones 244                             

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 25,090                       32,177                       

PATRIMONIO (Nota K)
Patrimonio atribuibles a los participes 15,680,917               10,452,446               

TOTAL PATRIMONIO 15,680,917               10,452,446               
15,706,007               10,484,623               

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Al 31 de diciembre de

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
21:35:41 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
21:39:04 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en US Dólares)

 6

2023 2022

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Intereses ganados (Nota L) 1,068,254                  552,904                     
Ganancia en venta y valuación de instrumentos financieros 61,398                       114,069                     

1,129,652                  666,973                     

GASTOS OPERATIVOS (Nota M) 160,854                     111,312                     

UTILIDAD OPERACIONAL 968,798                     555,661                     

GASTOS ADMINISTRATIVOS 4,064                         2,044                         

OTROS INGRESOS 2,330                         4,052                         

UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCIÓN A LOS PARTÍCIPES 967,064                     557,669                     

Distribución a los partícipes 967,064                     557,669                     

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

31 de diciembre de
Años terminados al

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
21:36:34 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
21:39:21 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOS  AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

   (Expresados en US Dólares)

 7

Patrimonio atribuible a los partícipes
Saldo al 1 de enero de 2022 3,968,408                                                        
Distribución a los partícipes 557,669                                                            
Aporte de los partícipes 7,717,287                                                        
Retiro de fondo de los partícipes (1,790,918)                                                       
Saldo al 31 de diciembre de 2022 10,452,446                                                      
Distribución a los partícipes 967,064                                                            
Aporte de los partícipes 11,008,569                                                      
Retiro de fondo de los partícipes (6,747,162)                                                       
Saldo al 31 de diciembre de 2023 15,680,917                                                      

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente por 
CARLOS LUIS LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 21:36:47 
-05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA 
JANETH VASQUEZ 
JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
21:39:37 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dólares)

 8

2023 2022

Efectivo recibido de emisores 1,078,401                 562,590                     
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,139,093)                (645,684)                   
Otros ingresos 2,330                         4,052                         

(58,362)                      (79,042)                      

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (4,598,406)                (8,081,803)                

(4,598,406)                (8,081,803)                

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Aporte de los partícipes, neto 4,261,407                 5,926,369                 
Distribución a los partícipes 967,064                     557,669                     

5,228,471                 6,484,038                 

571,703                     (1,676,807)                

216,143                     1,892,950                 

787,846                     216,143                     

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Años terminados al

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

31 de diciembre de

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Vea notas en los estados financieros

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente por 
CARLOS LUIS LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 21:36:59 
-05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
21:39:53 -05'00'



FONDO DE INVERSIÓN ADMINISTRADO VANGUARDIA PREVISIÓN

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dólares)

(Continuación)

 9

2023 2022

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Variación en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar (51,275)                      (104,383)                   
Cuentas por pagar (7,331)                        25,443                       
Provisiones 244                            (102)                           

(58,362)                      (79,042)                      
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (58,362)                      (79,042)                      

_________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

31 de diciembre de

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Años terminados al

Vea notas en los estados financieros

CARLOS 
LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado 
digitalmente por 
CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.16 
21:37:14 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado 
digitalmente por 
VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.16 
21:40:09 -05'00'



FONDO COLECTIVO DE INVERSIÓN VANGUARDIA VERSÁTIL

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresado en US Dólares)

 4

2023 2022

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 250                            250                            

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 250                            250                            
250                            250                            

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota J) 250                            250                            

TOTAL PASIVOS 250                            250                            
250                            250                            

____________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS  Y    FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Al 31 de diciembre de

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.13 
00:12:13 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.13 
00:15:23 -05'00'



FONDO COLECTIVO DE INVERSIÓN VANGUARDIA VERSÁTIL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en US Dólares)

 5

2023 2022

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCIÓN A LOS CUOTAHABIENTES

Distribución a los cuotahabientes

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

____________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS  Y    FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Años terminados al
31 de diciembre de

Vea notas a los estados financieros 

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.13 
00:12:41 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA 
JANETH VASQUEZ 
JUMBO 
Fecha: 2024.04.13 
00:15:38 -05'00'



FONDO COLECTIVO DE INVERSIÓN VANGUARDIA VERSÁTIL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

   (Expresado en US Dólares)

 6

Patrimonio atribuible a los partícipes
Saldo al 1 de enero de 2022
Distribución a los cuotahabientes
Aporte de los cuotahabientes
Retiro de fondo de los cuotahabientes
Saldo al 31 de diciembre de 2022
Distribución a los cuotahabientes
Aporte de los cuotahabientes
Retiro de fondo de los cuotahabientes
Saldo al 31 de diciembre de 2023

____________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS  Y    
FIDEICOMISOS VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.13 
00:12:57 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.13 
00:15:56 -05'00'



FONDO COLECTIVO DE INVERSIÓN VANGUARDIA VERSÁTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en US Dólares)

 7

2023 2022

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de partes relacionadas 250                            

250                            

250                            

250                            

250                            250                            

____________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS  Y  FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

SALDO DEL EFECTIVO  Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Años terminados al
31 de diciembre de

Vea notas en los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO 
VELEZ

Firmado digitalmente 
por CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.13 
00:13:12 -05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ 
JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA 
JANETH VASQUEZ 
JUMBO 
Fecha: 2024.04.13 
00:16:14 -05'00'



FONDO COLECTIVO DE INVERSIÓN VANGUARDIA VERSÁTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuación)

(Expresado en US Dólares)

 8

2023 2022

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

____________________________ _________________________
Carlos Luis Lecaro Verónica Vasquez

VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS  Y  FIDEICOMISOS 
VANGUARDFONDOS S.A.

Contador General

Gerente General

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Años terminados al
31 de diciembre de

Vea notas en los estados financieros

CARLOS LUIS 
LECARO VELEZ

Firmado digitalmente por 
CARLOS LUIS LECARO VELEZ 
Fecha: 2024.04.13 00:13:29 
-05'00'

VERONICA 
JANETH 
VASQUEZ JUMBO

Firmado digitalmente 
por VERONICA JANETH 
VASQUEZ JUMBO 
Fecha: 2024.04.13 
00:16:40 -05'00'
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