V/ FONDOS
VANGUARDIA
Guayaquil, 23 de julio de 2025.

Sefor(a) Participe del Fondo Administrado de Inversion Vanguardia 4
Presente. -

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a usted con el fin de informarle que la Administradora ha propuesto
una modificacion al Reglamento Interno y al Contrato de Inversion correspondiente
al Fondo Administrado de Inversion Vanguardia 4, en cumplimiento de la Resolucion
No. JPRF-V-2024-0131 emitida por la Junta de Politica de Regulacién Financiera.

Las reformas consisten en:

o Actualizacion del Reglamento Interno, a fin de incorporar las disposiciones
establecidas en la mencionada Resolucioén; y,

e Modificacion de la clausula tercera del Contrato de Inversiéon, con el
objetivo de armonizarla con el nuevo marco normativo y operativo del fondo.

Estas reformas no cambian ninguna de las caracteristicas esenciales del fondo, por
ello, para su conocimiento y andlisis, adjuntamos a esta comunicacion los textos
actualizados del Reglamento Interno y del Contrato de Inversion (Articulo XI del
Reglamento Interno — Clausula Cuarta del Contrato de Incorporacion).

En caso de tener observaciones o comentarios, le agradeceremos remitirlos por
escrito al correo electronico: confidencial@fondosvanguardia.com, dentro del plazo
de trece (13) dias calendario contados a partir de la recepcion de esta
comunicacion.,

Transcurrido dicho plazo sin recibir comentarios u observaciones, entenderemos
que usted acepta de forma expresa los cambios propuestos, y procederemos a la
celebracion de las reformas conforme lo dispuesto por la normativa aplicable.

Agradecemos de antemano su atencion y confianza.

Atentamente,

Firmado digitalmente

CARLOS LUIS  por CARLOS LUIS

LECARO VELEZ
LECARO VELEZ Fecha: 2025.07.20

10:29:29 -05'00"
Carlos Luis Lecaro Veélez,
Gerente General
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. REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO
VANGUARDIA 4

El presente documento contiene el Reglamento Interno que regira las relaciones del FONDO DE INVERSION
ADMINISTRADO VANGUARDIA 4 con los aportantes y con VANGUARDIA Administradora de Fondos y
Fideicomisos VANGUARDFONDOS S.A.

EI FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO VANGUARDIA 4 sera administrado por VANGUARDIA Administradora
de Fondos y Fideicomisos, en adelante la ADMINISTRADORA. VANGUARDIA es una compafiia inscrita en el
Catastro Publico del Mercado de Valores y autorizada por la Superintendencia de Compainias Valores y
Seguros para su funcionamiento, tal y como consta en la Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00001606
de fecha siete (7) de febrero de dos mil veinte (2020), y que, de acuerdo con su objeto social, se dedica a
administrar Fondos de Inversion. Representar Fondos Internacionales de Inversién. Realizar todos los actos
y/o suscribir todos los contratos licitos que fueren necesarios, de conformidad con las normas vigentes.

Il. DENOMINACION Y OBJETO

La denominacién del fondo de inversién administrado es "FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO VANGUARDIA
4", en adelante el FONDO, que es un fondo de renta fija de mediano plazo que tiene como objeto invertir los
aportes de dinero de los participes en valores de renta fija de alta liquidez en el mercado.

El FONDO constituye un patrimonio comin y variable, independiente de la ADMINISTRADORA y de otros
fondos de inversion, integrado por aportes de varios inversionistas, en adelante PARTICIPES, personas
naturales o juridicas que no tuvieren impedimento alguno para invertir en los valores y demas activos que
permita la Ley, correspondiendo la gestion de este a la ADMINISTRADORA, quién actuara por cuenta y riesgo
de sus PARTICIPES.

Los PARTICIPES suscribiran con la ADMINISTRADORA un contrato de incorporacién, para que el dinero (en
délares de los Estados Unidos de América) que estos entreguen, sea administrado colectivamente mediante
su integracién al FONDO, el mismo que llevard una contabilidad separada de la contabilidad de la
ADMINISTRADORA de conformidad con la Ley.

Los aportes al FONDO estaran expresados en unidades de participacion de igual valor y caracteristicas,
teniendo el caracter de no negociables.

Ill. PLAZO DE VIGENCIA DEL FONDO DE INVERSION
El plazo de vigencia del FONDO es indefinido.

IV. POLITICA DE INVERSION

El portafolio de inversiones del FONDO esta integrado bajo los principios de seguridad y liquidez. La
combinacién equilibrada de dichos principios es la que determinara la eficiencia del portafolio. La inversion
en valores emitidos o garantizados por cada entidad se realizar4 dentro de los limites fijados en la Ley de
Mercado de Valores, su reglamento general, el reglamento para los fondos de inversiébn y en este
REGLAMENTO, de conformidad con las politicas de inversion acordadas por la ADMINISTRADORA. En lo
referente a la estructura de vencimientos, los activos del FONDO, que conforman el portafolio de inversiones,
estaran constituidos por valores de renta fija. En el manejo de la inversién en valores la ADMINISTRADORA
buscara obtener para el FONDO los rendimientos mas competitivos del mercado; de igual manera, atendera
las circunstancias del mercado monetario y de capitales para alcanzar los mayores beneficios en la rotacién
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del portafolio y sustitucién de inversiones. Es responsabilidad del COMITE DE INVERSIONES definir las politicas
de inversion de los fondos y supervisar su cumplimiento.

V. NORMAS PARA LA DIVERSIFICACION DE INVERSIONES

El FONDO podréa invertir en depoésitos en instituciones del sistema financiero controladas por Ia
Superintendencia de Bancos; valores inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores; valores
crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo del Estado o del BCE; depésitos a la vista o a
plazo fijo en instituciones del sistema financiero controladas por la Superintendencia de Bancos y demas
valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo de, avalados por o garantizados por ellas,
inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores; valores emitidos por compafiias extranjeras y
transados en las Bolsas de Valores de terceros paises o que se encuentren registrados por la autoridad
reguladora competente del pais de origen; otros valores o contratos que autorice la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera en razén de su negociacién en mercados puUblicos e informados;
operaciones de reporto a través de las casas de valores, de conformidad con el reglamento para las
operaciones de reporto bursatil; y, otros valores que autorice la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

VI. NORMAS PARA EL MANEJO DE LA LIQUIDEZ

La ADMINISTRADORA podra depositar transitoriamente los dineros recibidos para integrar el FONDO en
cuentas corrientes o de ahorros en instituciones legalmente autorizadas por la Superintendencia de Bancos.

VIIl. PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION POR PERSONA

El limite de porcentaje que cada PARTICIPE pueda tener en el FONDO estara determinado por lo que
dispongan la Ley de Mercado de Valores y los reglamentos expedidos por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, asi como también el COMITE DE INVERSIONES dentro de las facultades que le permita
la Ley.

VIil. DEL PATRIMONIO DEL FONDO Y DE LAS UNIDADES DE PARTICIPACION

El patrimonio neto del FONDO esta dividido en unidades de participacion no negociables y de igual valor y
caracteristicas. Las unidades del FONDO seran valoradas diariamente, conforme lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores, la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera y deméas normas pertinentes

El nimero de unidades de participacién adquiridas por cada PARTICIPE resulta de dividir la cantidad de dinero
entregado en mandato para el valor de la unidad vigente ese dia.

El valor nominal inicial de la unidad de participacion a la fecha de constitucién del FONDO es de un délar de
los Estados Unidos de América (USD$1, 0o).

IX. REGISTRO

La ADMINISTRADORA llevara un registro de los PARTICIPES del FONDO y de las unidades de cada PARTICIPE.

El PARTICIPE podra registrar una o mas personas autorizadas para efectuar rescates, dentro de los limites que
éste sefiale en el formulario que la ADMINISTRADORA proporcionara para tal efecto.
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X. DEL VALOR DEL PATRIMONIO DEL FONDO Y DE LA UNIDAD DE PARTICIPACION

El valor del patrimonio neto del FONDO es la suma de los valores de los activos que lo componen, menos las
provisiones y los pasivos contratados e incurridos de acuerdo con el plan de cuentas vigente aprobado por
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. En el FONDO pueden existir retiros o nuevos aportes
Yy aun nuevos aportantes en cualquier momento, sin perjuicio de lo que determine este REGLAMENTO
respecto a la normativa de los rescates.

La valoracién de las unidades se realizara diariamente. El valor de la unidad de participacion diaria sera el
resultante de dividir el patrimonio neto del FONDO, para el nUmero de unidades en circulacién.

XI. FORMULA DE CALCULO DEL RENDIMIENTO NOMINAL Y EFECTIVO

El célculo de la tasa de rendimiento nominal del FONDO se efectuaré segun la siguiente férmula:

TRN = vox ! ¥\ T p *100

Donde:

TRN= Tasa de rendimiento nominal

VUd= Valor de la unidad del dia

VUx= Valor de la unidad de hace x dias calendario

D= Numero de dias calendario que resulta de la diferencia de dias entre VUd y VUx

Calculo de la tasa de rendimiento efectiva anual:

s 2

TRN
TRE = 1 + 360 -1

- /

*100
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Donde:

TRN: Tasa de rendimiento nominal

D: Namero de dias calendario que resulta de la diferencia de dias entre el valor de la unidad del dia
y el valor de la unidad de hace x dias calendario.

XIl. INTEGRACION AL FONDO

Las personas naturales o juridicas que deseen integrarse al FONDO deberan presentar la documentacion e
informacidn requerida por la Ley y las politicas de la ADMINISTRADORA, deberan suscribir un contrato de
incorporacion, deberan ser aceptados por la ADMINISTRADORA, y deberan realizar un aporte igual o superior
al minimo que establece este REGLAMENTO.

De tratarse de una persona juridica, el PARTICIPE deberd ademas entregar toda la informacién y
documentacién que se requiera para determinar la identidad y domicilio de sus socios, accionistas o
PARTICIPES y los de todos éstos, hasta identificar con claridad a la Gltima persona natural de dicha cadena.

Los PARTICIPES se hallan obligados a actualizar la mencionada informaciéon y documentacién al menos de
forma anual o cuando asi lo solicite la ADMINISTRADORA.

Antes de laintegracion de un PARTICIPE, la ADMINISTRADORA cumplira con todo lo previsto en la Ley respecto
ala prevencion, deteccidn y erradicacion del lavado de activos y del financiamiento de delitos, especialmente
con lo dispuesto en las normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las bolsas
de valores, casas de valores y administradoras de fondos y fideicomisos expedidas por la Junta de Politica 'y
Regulacion Monetaria y Financiera y otras autoridades competentes.

El PARTICIPE podra efectuar aportes adicionales al aporte inicial que deben ser iguales o superiores al minimo
establecido en este REGLAMENTO.

Los aportes deberan ser realizados mediante cheques a la orden del FONDO o a través de transferencias
bancarias o débitos en las cuentas de las instituciones autorizadas por la Superintendencia de Bancos, o por
depésito directo en una cuenta abierta a nombre del FONDO en las instituciones autorizadas por la
Superintendencia de Bancos.

Por ningln concepto los aportes podran girarse o depositarse a nombre de otro beneficiario distinto del
FONDO, ni entregarse en efectivo a ningln funcionario de la ADMINISTRADORA.

Cuando el PARTICIPE efectlie aportes debera remitir constancia de tales operaciones a la ADMINISTRADORA,
para obtener de esta un comprobante. Los aportes ocasionaran la adquisicion de unidades de participacion
con el valor vigente al inicio del dia de efectivacion. Cada aporte tendra una permanencia minima de 2 dias,
con las excepciones sefialadas en este REGLAMENTO.

La incorporacién y notificacion de aportes podra efectuarse hasta las 13HOO de cualquier dia habil. Los
aportes que se incorporen y notifiquen posterior a dicha hora se procesaran con fecha valor del dia habil
inmediato posterior.

El monto requerido para el ingreso de los PARTICIPES en el FONDO es de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$100, 00) y el PARTICIPE podra efectuar incrementos en el FONDO desde la suma
de VEINTE Y CINCO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $25, 00). El saldo minimo que deben
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mantener los PARTICIPES en el FONDO es de UN CENTAVO DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD$0, o1).

Durante los tres primeros meses de vida del FONDO, la ADMINISTRADORA podréa aceptar suscripciones a partir
de CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$50.00). El limite maximo de
participacién dentro del FONDO que un PARTICIPE puede llegar a poseer, asi como el monto maximo de
incrementos que un PARTICIPE puede efectuar en el FONDO, sera el determinado por la Ley y demas
disposiciones reglamentarias o por el COMITE DE INVERSIONES.

Los montos o porcentajes determinados en este numeral podran ser modificados por la ADMINISTRADORA
de acuerdo con las condiciones de mercado y regira para los PARTICIPES que se incorporen a partir de la
fecha en que se hubiere producido dicha modificacion.

La ADMINISTRADORA integrarad sumas al FONDO solamente cuando éstas se encuentren disponibles y cuando
estas se encuentren efectivizadas. En circunstancias especiales y en beneficio de los PARTICIPES, la
ADMINISTRADORA podra restringir incrementos o adiciones, precautelando de esa forma la rentabilidad del
FONDO.

Los dineros que el PARTICIPE entregue a la ADMINISTRADORA para integrar el FONDO deberan tener un origen
licito y legitimo en especial no provenir de ninguna actividad relacionada con el cultivo, fabricacion,
almacenamiento, transporte o trafico ilicito de sustancias estupefacientes o psicotrdpicas o lavado de dinero
o cualquier otra actividad ilegal o ilicita, lo cual deberd ser expresamente declarado por el respectivo
PARTICIPE al momento de su incorporacién al FONDO, hallandose obligado a proporcionar a la
ADMINISTRADORA toda la informacién y documentacion que sea requerida con el fin de cumplir con las
normas y procedimientos contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos u otras
disposiciones legales o reglamentarias. En caso de que se inicien contra el PARTICIPE investigaciones
relacionadas con las mencionadas actividades, la ADMINISTRADORA podra proporcionar a las autoridades
competentes las informaciones que éstas demanden. la ADMINISTRADORA se reserva el derecho de cambiar,
unilateralmente y en cualquier momento, las politicas, términos y condiciones relacionadas con los medios
permitidos por la Ley para la incorporaciéon de los aportes.

El PARTICIPE, previa aceptacién de la ADMINISTRADORA, podra establecer planes acumulativos de inversién,
mediante cualquier medio de pago, pudiendo los PARTICIPES emitir 6rdenes de débito o de cargo de las
cuentas o tarjetas de crédito que mantengan en instituciones financieras previamente aceptadas por la
ADMINISTRADORA, por montos y periodos previamente estipulados, a efectos de que los recursos que sean
debitados de su cuenta o cargados a su tarjeta sean depositados en las cuentas del FONDO y sean
registrados por la ADMINISTRADORA como incrementos adicionales a las inversiones del correspondiente
PARTICIPE.

En el caso que algln aporte no se hiciere efectivo, la ADMINISTRADORA procedera a anular la transaccién de
aporte y, en caso de haber existido un cargo por la operacion fallida, el PARTICIPE debera reconocer el mismo
y autoriza a la ADMINISTRADORA para que dichos valores sean descontados de los recursos que tenga
efectivamente invertidos en el FONDO. En el caso de tratarse de la inversién inicial, el PARTICIPE debera pagar
directamente al FONDO dichos cargos, previa la devolucién del cheque protestado o devuelto, de ser el caso,
o de los respectivos documentos de respaldo de tales cargos.
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XIll. CANCELACIONES, RESCATES Y AVISO PREVIO

Cada aporte realizado sea el aporte inicial o los aportes adicionales voluntarios, tendrén una permanencia
minima de 2 dias calendario contados a partir de la fecha de efectivacion. El rescate del aporte o aportes se
realizara el dia inmediato posterior habil una vez cumplidos los 2 dias de permanencia minima.

El PARTICIPE podra efectuar rescates mediante la presentacion a la ADMINISTRADORA de la respectiva
instruccién con cuarenta y ocho (48) horas de anticipacion, notificando hasta las 13HOO, a través de los
medios que la ADMINISTRADORA estableciere para tal efecto, siendo el pago de los rescates el dia inmediato
posterior habil. Si la notificacion se recibe después de esa hora se entendera como recibida al dia laborable
siguiente. Si los dias establecidos para el rescate coinciden con un dia no héabil, la entrega del dinero al
PARTICIPE se realizara el dia habil inmediatamente posterior.

EI FONDO no admite rescates anticipados.

Si habiendo presentado una orden de rescate o habiéndose cancelado la cuenta del PARTICIPE en el FONDO
por cualquier razén o circunstancia, el PARTICIPE no compareciere oportunamente para recibir lo que le
corresponda, la ADMINISTRADORA no estaréa obligado a reinvertirlo y se limitard a mantenerlo a disposicion
del PARTICIPE, y a riesgo, cuenta y cargo de este Gltimo, sin que cause intereses. La ADMINISTRADORA se halla
facultado, pero no obligado para, atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia del PARTICIPE y al mejor
interés del FONDO, proceder a consignar ante un Juez de lo Civil, el dinero que le corresponda a un
determinado PARTICIPE, a costo de este Gltimo y luego de transcurridos treinta (30) dias calendario contados
a partir de la fecha en que se haya efectuado el respectivo rescate sin que tal PARTICIPE haya comparecido
a retirar el mismo.

El pago de los rescates solicitados por los PARTICIPES se ejecutara mediante transferencia desde las cuentas
del FONDO a ser acreditadas en la correspondiente cuenta corriente o de ahorros que el respectivo PARTICIPE
hubiere comunicado por escrito a la ADMINISTRADORA, siendo de cuenta y cargo de tal PARTICIPE los costos
que fije la institucién financiera que corresponda, de haber lugar a los mismos. En caso de transferencias al
exterior adicionalmente, seran de cuenta y cargo del respectivo PARTICIPE todos los costos que fije la
institucion financiera que corresponda, asi como todos los tributos que se generaren, de haber lugar a los
mismos. Ademas, se aclara que sera de responsabilidad exclusiva del PARTICIPE llenar los formularios que
disponga la correspondiente institucion financiera para efectos de realizar la mencionada transferencia al
exterior.

Por excepcion, la ADMINISTRADORA podra aprobar que el pago de los rescates se realice en cheque girado a
la orden del PARTICIPE o de la persona natural o juridica que éste instruya, siendo de cuenta y cargo de tal
PARTICIPE todos los costos de emisién y giro de tales cheques.

Si en un mismo dia la ADMINISTRADORA recibiere un total de rescates que han cumplido el periodo de
permanencia minima de 2 dias, que excedieren del 10% del total de activos netos del FONDO, la
ADMINISTRADORA podra diferir el pago de estos hasta un plazo méaximo de 7 dias habiles.

En aquellos casos en que en el Ecuador existan situaciones de fuerza mayor o caso fortuito conforme la
definicién constante en el articulo 30 del Codigo Civil que impidan el normal funcionamiento de los mercados
financieros o de valores, tales como, entre otras: (i) suspension temporal o restricciones de las actividades u
operaciones de cualquiera de las Bolsas de Valores y/o de las entidades financieras, ordenadas por las
autoridades respectivas; (ii) iliquidez aguda en el mercado financiero; (iii) estado de conmocion civil o militar;
(iv) declaracion de estado de emergencia; (v) desastres naturales de caracter catastrofico; la
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ADMINISTRADORA previa notificacion a la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, podra
suspender totalmente los rescates de las unidades de participacioén del FONDO o establecer cupos maximos
de rescates de unidades de participacion, asi como integraciones al FONDO, por el plazo que la
ADMINISTRADORA considere necesario. Esta potestad serd ejercida por la ADMINISTRADORA Unica y
exclusivamente en aras de proteger el patrimonio comin del FONDO, el cual podria ser severamente mermado
como consecuencia de una liquidacién forzosa de los activos del FONDO durante una emergencia. Una vez
superada la etapa de crisis o emergencia, la ADMINISTRADORA volveré al proceso normal establecido en el
presente REGLAMENTO. Se aclara que, durante la situacion de crisis o emergencia, los rescates y
cancelaciones seran atendidas en orden de recepcién una vez superada la referida situacion.

XIV. RESPONSABILIDADES Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA

Los dineros o valores que constituyen el patrimonio del FONDO, cualquiera que estos fueran, seran libremente
administrados por la ADMINISTRADORA, en la forma que estimare més conveniente, dentro de los objetivos
sefialados en su REGLAMENTO Interno, como una obligacion de medio y no de resultado y en funcién de lograr
el mejor desempefio y atencién de su encargo.

La ADMINISTRADORA estard obligado a proporcionar al FONDO, los servicios administrativos que este
requiera, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periédicos que
demuestren sus estados y comportamiento actual y, en general, la provisién de un servicio técnico para la
buena administracién del FONDO.

La ADMINISTRADORA gestionara el FONDO atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de este. Todas
las operaciones que efectle por cuenta de este seran en el mejor interés de FONDO.

La ADMINISTRADORA debera mantener invertido al menos el 50% de su capital pagado en unidades o cuotas
de los FONDOS que administre, pero en ningln caso estas inversiones podran exceder del 30% del patrimonio
neto de cada FONDO.

La ADMINISTRADORA no estard sujeto a responsabilidades en los casos en que, por disposiciéon de
autoridades, normas legales o reglamentarias, o eventos fuera de su control, no pueda cumplir con sus
deberes y obligaciones. La ADMINISTRADORA respondera hasta por la culpa leve en el manejo y atencion del
patrimonio del FONDO. Son obligaciones primordiales de la ADMINISTRADORA las establecidas en la Ley y las
demas normas pertinentes.

XV. INFORMACION A LOS PARTICIPES

La ADMINISTRADORA entregara a cada PARTICIPE, en el momento en que se integre al FONDO: Copia del
presente REGLAMENTO, contrato de incorporacion, portafolio de inversion vigente, y todos los demas
documentos que la ADMINISTRADORA considere oportunos o necesarios.

La ADMINISTRADORA remitira a sus PARTICIPES, con la periodicidad establecida en la ley y mediante correo
electrénico remitido a la direccién que cada PARTICIPE debera haber proporcionado para tal efecto a la
ADMINISTRADORA en los respectivos contratos de incorporacién o posteriormente mediante comunicacion
escrita, la siguiente informacion:

a. Estado de cuenta, que contendra toda la informacion prevista en la Ley, el presente REGLAMENTO o
que la ADMINISTRADORA considere pertinente.

b. Analisis de la situacién del mercado financiero de los paises donde se invirtieron los recursos de los
PARTICIPES.

c. Detalle del portafolio a la fecha de corte.
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d. Informacidén que requiera el presente REGLAMENTO.

e. Tarifario de los costos y gastos a cargo del FONDO y los que se encuentran a cargo del PARTICIPE.

f. La demas informacién que sea legalmente exigible o que la ADMINISTRADORA considere necesario
remitir a los PARTICIPES.

Si un PARTICIPE requiere un estado de cuenta impreso, podra solicitar personalmente la impresion de este, a
su costo, en cualquiera de las oficinas de la ADMINISTRADORA a nivel nacional.

Los estados financieros del FONDO estaran a disposiciéon de los PARTICIPES que requieran revisarlos en las
oficinas de la ADMINISTRADORA a nivel nacional; de los cuales se podra proporcionar fotocopias, a costo del
respectivo PARTICIPE que asi lo solicitare.

Toda informacién a los PARTICIPES que, por disposiciones legales o reglamentarias o del presente
REGLAMENTO, deba ser realizada por la prensa, sera realizada a través de publicaciones efectuadas en el
Diario El Telégrafo como diario de circulacién nacional. Si dicho diario llegare a desaparecer o dejar de operar
por cualquier razén o circunstancia, las referidas publicaciones se realizaran en el Diario La Hora.

Las publicaciones informativas para los aportantes seran remitidas a la Superintendencia de Companias
Valores y Seguros para que sean publicadas en su pagina web.

XVI. OBLIGACIONES DE LOS PARTICIPES

Ademas de aquellas que la ley les asigna, son obligaciones de los PARTICIPES:

a. Notificar a la ADMINISTRADORA acerca de cualquier cambio que se produjere en la informacién
proporcionada para la integracion al FONDO.

b. Entregar todala documentacion e informacién que la ADMINISTRADORA requiera con el fin de cumplir
con las normas y procedimientos previstos para la prevencién, deteccion y erradicacién del lavado
de activos y del financiamiento de delitos, especialmente con lo dispuesto en las normas para prevenir
el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las bolsas de valores, casas de valores y
administradoras de fondos y fideicomisos expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera .

c. Los PARTICIPES se hallan obligados a actualizar la mencionada informacién y documentacién al menos
de forma anual o cuando asi lo solicite la ADMINISTRADORA.

d. Que todos los aportes que lleguen a entregar a la ADMINISTRADORA, para la conformacién o
integracion del FONDO, tengan un origen licito y legitimo, y en especial que no provengan de ninguna
actividad relacionada con el cultivo, fabricacion, almacenamiento, transporte o trafico ilicito de
substancias estupefacientes o psicotropicas o lavado de dinero o cualquier otra actividad ilegal o
ilicita.

e. Cumplir con sus respectivas obligaciones tributarias segln le correspondan de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente.

f. Mantener en el FONDO los saldos minimos establecidos en el presente REGLAMENTO.

g. Asumir los costos que fije la institucion financiera que corresponda, en caso de que los rescates
solicitados sean ejecutados mediante transferencia desde las cuentas del FONDO a la
correspondiente cuenta que el PARTICIPE hubiera comunicado.

h. Llenar y suscribir los formularios que requiera la ADMINISTRADORA para realizar transacciones en el
FONDO.

i. Asumir los gastos detallados en el numeral XVI del presente REGLAMENTO.
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XVIl. HONORARIOS
La ADMINISTRADORA cobrara al FONDO los siguientes honorarios por sus servicios:

a. Honorario de Administracion:

La ADMINISTRADORA cobrara un honorario por administracion de hasta un cinco por ciento (5%) anual sobre
el valor de activos netos del FONDO, calculado dia a dia. Este honorario sera provisionado diariamente y sera
cancelado con la periodicidad que sea determinada privativamente por la ADMINISTRADORA.

b. Honorario de Desempenio:

La ADMINISTRADORA  podra cobrar un honorario de desempefio de hasta el diez por ciento (10%) de los
rendimientos que obtenga mensualmente el FONDO por sobre la base de célculo. La base de célculo sera la
tasa de interés pasiva efectiva referencial por plazo de 91a 120 dias promedio vigente a la fecha, multiplicada
por uno punto cinco (1,5). Este honorario seré calculado y cancelado diariamente al cierre contable de cada
dia en que se produzca el exceso de la base de calculo, honorario que serd comunicado en el estado de
cuenta.

XVIil. GASTOS A CARGO DEL FONDO

Los gastos directamente atribuibles al FONDO se consideraran aquellos en que incurre el AMINISTRADOR para
la gestion de la inversién, cobro, o por el solo hecho de la manutencién de los valores dentro de la cartera del
FONDO. Estos costos o gastos que representen obligaciones para el FONDO son los siguientes:

- Los honorarios por comisién que paguen a la ADMINISTRADORA.

- El valor de los costos financieros pagados por sobregiros bancarios y otros eventuales
financiamientos otorgados al FONDO.

- Las pérdidas en ventas de inversiones.

- Las comisiones y honorarios a favor de las Casas de Valores o agentes intermediarios debidamente
autorizados causados por negociaciones de compraventa de valores.

- Las comisiones y honorarios ocasionados por el servicio de custodia de valores, y gestiones de cobro
que constituyen el activo del FONDO.

- Los honorarios y gastos en que incurra por concepto de consultoria especializada o para defensa de
los intereses del FONDO, cuando las circunstancias lo requieran.

- Los gastos que ocasionen el suministro de informacién a los PARTICIPES y a las entidades autorizadas
que lo requieren.

- Los honorarios que se paguen a los Auditores Externos del FONDO.

- Los impuestos que afecten directamente a los valores y operaciones del FONDO.

- Los gastos imputables al FONDO por concepto de chequeras, mantenimiento de cuenta, emision y
reparto de Estados de Cuenta y otros gastos relacionados.

- Honorarios por calificacidon de riesgo del FONDO, en caso de que dicha calificacion sea legalmente
exigible o haya sido decidida por la ADMINISTRADORA.

- Los gastos pagados con ocasidn de la constitucion, aprobacion, registro y deméas tramites legales
necesarios para la conformacién del FONDO y del presente REGLAMENTO, incluyendo sus reformas.

- Los gastos pagados con ocasion de la publicacion de los estados financieros e informacion del
FONDO.

- Los costos y tributos por la inscripcién y mantenimiento de la inscripcién del FONDO en el Catastro
Pdblico del Mercado de Valores.
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- Todos los costos, gastos, honorarios y tributos que se generen por la constitucién, administracion,
mantenimiento, liquidacién o defensa del FONDO; o, por la reforma del presente REGLAMENTO o la
sustitucion de la ADMINISTRADORA.

- Otros gastos que por su naturaleza representen obligaciones para el FONDO.

XIX. GASTOS A CARGO DEL PARTICIPE
Seran de cargo de cada PARTICIPE, los siguientes:

Costos operativos a ser cobrados por la Institucién correspondiente por emisidn de tarjetas de débito, usos
de cajeros automaticos o ATM’s la ADMINISTRADORA o de las Instituciones Financieras que La
ADMINISTRADORA definira en el futuro, transferencias o por servicios adicionales, financieros o no, prestados
por terceros, autorizados y solicitados por el PARTICIPE.

Costos operativos a ser cobrados por la Institucidén correspondiente por la contratacion y mantenimiento de
polizas de seguro u otros servicios financieros o de asistencia técnica ofrecidos a los PARTICIPES del FONDO
por instituciones previamente aprobadas por la ADMINISTRADORA, siempre y cuando tales productos y
servicios hayan sido previamente aceptados por escrito por el PARTICIPE mediante la suscripcion de la
documentacioén correspondiente y aceptacién de los costos que se deriven de dichos productos y servicios.

Costo operativo por emisiones fisicas y entrega de estados de cuenta para los PARTICIPES que lo hubieran
solicitado de forma expresa, cuya tarifa por emisién y entrega del cada estado de cuenta sera el equivalente
al 0,25% del Salario Basico Unificado vigente a la fecha de entrega del estado de cuenta correspondiente.

Costo operativo por emisiones fisicas y entrega de certificaciones, confirmaciones para auditores externos,
copias certificadas y otros requerimientos de entrega de documentaciéon o informacién certificada para los
PARTICIPES que lo hubieran autorizado y solicitado de forma expresa, cuya tarifa por cada documento
solicitado seré el equivalente al 0,25% del Salario Basico Unificado vigente a la fecha de entrega del
documento correspondiente.

Costos por emisiéon de cheques por parte del FONDO, en los casos excepcionales solicitados por un PARTICIPE
y aceptados por la ADMINISTRADORA, cuya tarifa por cheque emitido sera el equivalente al 0,25% del Salario
Basico Unificado vigente a la fecha de la emisién del cheque correspondiente.

Los demés establecidos en ley, en este REGLAMENTO o que se deriven de requerimientos expresos de los
PARTICIPES cuyo costo haya sido previamente aceptado por los mismos.

Se deja expresa constancia que todos los referidos cargos seran debitados de la inversion del respectivo
PARTICIPE en el FONDO.

XX. DENOMINACION SOCIAL, DOMICILIO Y GRUPO FINANCIERO AL QUE

PERTENECE EL CUSTODIO

Los valores que integran el FONDO se los mantendra en custodia en BANCO BOLIVARIANO C.A., entidad que
tiene su domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, que cuenta con péliza general
de seguros de robo e incendio de los documentos que custodia, y que no estéd vinculada con la
ADMINISTRADORA. La custodia se la hara respecto de los documentos y valores representativos de las
inversiones del FONDO. LA funcién del custodio sera la de mantener en 6ptimas condiciones de conservacién
los valores. No sera funcion del custodio, el cobro o recaudacion de los rendimientos que produzcan los
valores depositados; lo cual es una obligacién de la ADMINISTRADORA.
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La ADMINISTRADORA se reserva el derecho de sustituir o nombrar otro custodio en el momento en el que lo
creyera conveniente.

XXI. AGENTES DISTRIBUIDORES

La ADMINISTRADORA designara uno o més agentes distribuidores los mismos que efectuaran las siguientes
funciones para facilitar el acceso al FONDO al mayor nmero de inversionistas:

a. Proporcionar su fuerza de ventas y sus instalaciones para promover la integracién de participes al
FONDO.

b. Efectuar publicidad y otras funciones de mercadeo.

Asesorar a los clientes del FONDO respecto a las inversiones.

d. Proporcionar al mercado datos respecto del valor de unidad y los rendimientos que el FONDO haya
obtenido.

e. Actuar como agente recibidor-pagador de los encargos o retiros del FONDO vy, en general, cualquier
funciéon que considere para lograr el continuo ingreso de nuevos participes bajo los lineamientos y
politicas que dicte la ADMINISTRADORA.

o

Del honorario de Administracion, la ADMINISTRADORA cancelaréd directamente al Agente Distribuidor, el
honorario que a éste le corresponda, en los términos y condiciones establecidos en los contratos que para el
efecto se celebraran y en las proporciones establecidas en los mismos.

XXII. AUDITOR EXTERNO

La ADMINISTRADORA contratard una firma de auditores independientes de reconocida experiencia y
prestigio, calificados por la Superintendencia de Compaifiias Valores y Seguros e inscritos en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, para que realicen la auditoria externa del FONDO.

En caso de asi requerirlo la ley, el auditor externo del FONDO seréa de la misma firma auditora que la del resto
de fondos administrados por la ADMINISTRADORA.

XXIIIl. NOTIFICACION DE MUERTE O DISOLUCION DE PARTICIPES

No se podré alegar que la ADMINISTRADORA o sus agentes distribuidores tuvieron conocimiento de la muerte
de personas naturales o disolucién de sociedades que actuaban como PARTICIPES, salvo que se probara que
los interesados hubieren notificado a la ADMINISTRADORA por escrito sobre el particular adjuntando la
documentacion legal pertinente.

XXIV. MODIFICACIONES AL PRESENTE REGLAMENTO Y AL CONTRATO DE
INCORPORACION

La ADMINISTRADORA estéa autorizado para modificar, en cualquier momento, las disposiciones contenidas en
el presente REGLAMENTO vy en el contrato de incorporacién a suscribirse con los PARTICIPES, para lo cual
debera seguirse el procedimiento previsto para el efecto en la Ley y normas reglamentarias pertinentes.

Sin perjuicio de lo antes indicado, en el caso que alguna ley o disposicion futura prevea condiciones distintas
a las contenidas en este REGLAMENTO, la ADMINISTRADORA procedera a modificar los procesos afectados
entendiéndose que, de pleno derecho y desde ese momento, queda reformado el presente REGLAMENTO, sin
necesidad de notificacién previa a los PARTICIPES.
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XXV. TERMINACION VOLUNTARIA DE RELACION

Los PARTICIPES del FONDO podran incrementar sus inversiones y solicitar rescates parciales, de acuerdo con
los términos y condiciones de este REGLAMENTO.

De igual manera, los PARTICIPES del FONDO podran realizar el rescate total de sus unidades y la terminacién
unilateral de su relacién con el FONDO, de acuerdo con los términos y condiciones de este REGLAMENTO.

La ADMINISTRADORA podra terminar unilateralmente la relacién con un determinado PARTICIPE, para lo cual
debera comunicar de tal particular a dicho PARTICIPE mediante correo electrénico remitido a la direccién que
dicho PARTICIPE debera haber proporcionado para tal efecto a la ADMINISTRADORA en los respectivos
contratos de incorporacién o posteriormente mediante comunicacion escrita, con al menos quince (15) dias
calendario de anticipacién, debiendo el PARTICIPE efectuar el rescate total de sus unidades dentro del
referido plazo.

En el evento de que el PARTICIPE no realizare el mencionado rescate total de sus unidades en el plazo
establecido, la ADMINISTRADORA procederd a dar por terminado unilateralmente el contrato de
incorporacion, rescatar la totalidad de unidades y cancelar la cuenta del respectivo PARTICIPE en el FONDO,
particular que también debera ser comunicado a tal PARTICIPE mediante correo electrénico remitido a la
direccidén que debe haber proporcionado para tal efecto a la ADMINISTRADORA en el correspondiente
contrato de incorporacién o posteriormente mediante comunicacion escrita. El producto del referido rescate
se hallara a disposicién del PARTICIPE en las oficinas que la ADMINISTRADORA haya dispuesto para tal efecto.
Si el PARTICIPE no compareciere oportunamente para recibir lo que le corresponda, la ADMINISTRADORA no
estara obligado a reinvertirlo y se limitara a mantenerlo a disposicién del PARTICIPE, y a riesgo, cuenta y cargo
de este Ultimo, sin que cause intereses. La ADMINISTRADORA se halla facultado, pero no obligado para, de
considerarlo conveniente o necesario, proceder a consignar ante un Juez de lo Civil, el dinero que le
corresponda a un determinado PARTICIPE, a costo de este dltimo y luego de transcurridos treinta (30) dias
calendario contados a partir de la fecha en que se haya efectuado el respectivo rescate sin que tal PARTICIPE
haya comparecido a retirar el mismo.

XXVI. PROCEDIMIENTO DE FUSION DE FONDOS

La ADMINISTRADORA esta autorizado para fusionar este FONDO en cualquier momento con otro fondo de
inversidn administrado de similares caracteristicas, para lo cual deberéa seguirse el procedimiento previsto
para el efecto en la Ley y normas reglamentarias pertinentes.

XXVII. SUSTITUCION VOLUNTARIA DE LA ADMINISTRADORA

La administracion del FONDO podra ser transferida a otra compania administradora de fondos, en los
siguientes casos:

- Cuando asi lo resolviere la ADMINISTRADORA actual, siempre y cuando haya acordado tal sustitucion
previamente con otra compafiia que cuente con la correspondiente licencia para administrar fondos
de inversion.

- Cuando asi lo resuelvan los aportantes siempre y cuando hubiere un acuerdo de una mayoria de
aportantes que represente mas del 50% del patrimonio del FONDO, previa notificacién a la
Superintendencia de Compariias Valores y Seguros.

XXVIII. LIQUIDACION DEL FONDO

El procedimiento a seguirse para la liquidacion del FONDO seré el previsto en la Ley.
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El FONDO podra liquidarse por las siguientes causas:

- Reduccién del patrimonio neto del FONDO o de su nimero de PARTICIPES a montos inferiores a los
dispuestos por la Ley.

- Resolucién expresa de los PARTICIPES que superen el cincuenta por ciento de las unidades de
participacion en que se divide el FONDO.

- Decisién voluntaria de la ADMINISTRADORA, para lo cual debera contarse previamente con el informe
correspondiente del COMITE DE INVERSIONES.

- Resolucién de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros motivada por la infraccién de las
normas legales o reglamentarias sobre la materia.

- Porlos demas casos previstos en la Ley.

XXIX. NORMAS SOBRE LOS PARTICIPES QUE TENGAN UN SALDO INFERIOR AL
ESTABLECIDO COMO MINIMO EN EL REGLAMENTO INTERNO

Los PARTICIPES que hubieren decidido cancelar sus unidades dentro del FONDO cuyas inversiones llegaren a
estar por debajo del monto minimo de permanencia, seran considerados inactivos y no se los tomara en
cuenta para contabilizarlos dentro del nimero minimo de PARTICIPES que debe tener el FONDO. La
ADMINISTRADORA podra cancelar la totalidad de las unidades de un PARTICIPE inactivo, previa comunicacion
por via electrénica sobre el particular, asi como podra cerrar su cuenta de participacion, sin perjuicio de que
la ADMINISTRADORA mantenga a disposicion del PARTICIPE, el saldo que pudiera existir por la inversion
realizada, el cual no generara rentabilidad a partir de la fecha de cancelacion. A partir de la fecha en que la
ADMINISTRADORA notifique al PARTICIPE su inactividad en el FONDO, en caso de que el PARTICIPE decida
reactivarla, éste tiene un plazo de cinco (5) dias habiles para comunicarlo a la ADMINISTRADORA, con lo cual
debera aumentar su participacién con un valor que supere el monto minimo de permanencia.

En caso de que la ADMINISTRADORA no reciba contestacién del PARTICIPE dentro del plazo antes mencionado
y el saldo en la cuenta del PARTICIPE se mantuviese inferior a (USD 0.01) un centavo de ddlar de los Estados
Unidos de América, el contrato de incorporacién al FONDO se dara por terminado de pleno derecho, debiendo
la ADMINISTRADORA proceder con la cancelacién de las unidades de participacion, cierre de la cuenta de
participacion. Una vez cerrada la cuenta de un PARTICIPE para incorporarse nuevamente al FONDO debera
nuevamente cumplir con todos los requisitos minimos exigidos en caso de querer abrir nuevamente su
cuenta.

XXX. DETERMINACION DE QUE RESCATES Y DEMAS TRANSACCIONES PUEDEN
REALIZARSE A TRAVES DE MEDIOS ELECTRONICOS

A la presente fecha la ADMINISTRADORA no ha suscrito con ninguna compafiia un contrato de servicios por
medios electrénicos. El momento en que la ADMINISTRADORA contrate con compafiias facultadas por la Ley
para estos fines, la ADMINISTRADORA remitira los respectivos contratos a la autoridad competente. De igual
manera, pondra a disposicién de los PARTICIPES el detalle de los servicios y sus caracteristicas, de los
servicios que brindara el proveedor de servicios de electrdnicos, con la correspondiente tabla de honorarios
y gastos que seran asumidos por los PARTICIPES con motivo de este servicio.
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XXXI. NORMAS SUPLETORIAS

En todo lo que no se encuentre previsto en el presente REGLAMENTO se estara sujeto a lo dispuesto en la
Ley de Mercado de Valores, Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera y demas
normas reglamentarias pertinentes.
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CONTRATO DE INCORPORACION AL FONDO DE INVERSION
VANGUARDIA 4

CLAUSULA PRIMERA: COMPARECIENTES. - Comparecen a la celebracion del presente contrato de
incorporacién al FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO VANGUARDIA 4, en adelante conocido simplemente
como “FONDQ", por una parte, la comparnia VANGUARDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
VANGUARDFONDOS S.A, legal y debidamente representada por quien suscribe el siguiente contrato, en
adelante “La ADMINISTRADORA”, y, por otra parte el PARTICIPE cuya informacién consta en el Formulario de
Informacidén de Persona Natural o Persona Juridica, segln corresponda, que se adjunta al presente contrato,
a quien en adelante se podra denominar simplemente “PARTICIPE”".

CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES. -

a) La ADMINISTRADORA, es una comparnia debidamente inscrita en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, autorizada por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros para administrar fondos de
inversion y representar fondos internacionales, como consta en la Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-
2020-00001606 de fecha siete (7) de febrero de dos mil veinte (2020), y que, de acuerdo a su objeto
social, se dedica a administrar fondos de inversion. Representar fondos internacionales de inversion.
Realizar todos los actos y/o suscribir todos los contratos licitos que fueren necesarios, de conformidad
con las normas vigentes.

b) ElI FONDO es el patrimonio comin, integrado por aportes de varios inversionistas, personas naturales o
juridicas y las asociaciones de empleados legalmente reconocidas; con el fin de invertir el conjunto de
recursos en valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley, cuya gestion corresponda a la
ADMINISTRADORA, la cual actuara por cuenta y riesgo del PARTICIPE.

c) EIPARTICIPE desea invertir sus recursos y que los mismos sean administrados y manejados de acuerdo a
las normas previstas en el Reglamento Interno del FONDO, conocido en adelante como “REGLAMENTO", el
cual ha sido proporcionado previamente al PARTICIPE, quien expresamente declara haberlo recibido, leido,
conocido y entendido, estando plenamente de acuerdo con las clausulas, términos y condiciones que
constan en el mismo.

CLAUSULA TERCERA: MANDATO. - Con los antecedentes expuestos y por su propia cuenta y riesgo, el
PARTICIPE se incorpora al FONDO y encarga a la ADMINISTRADORA la administracion de los dineros que le
entregue de aqui en adelante bajo este contrato y que lleguen a ser efectivizados, como una obligacién de
medio y no de resultado y en los términos y condiciones estipulados en el REGLAMENTO del FONDO vy bajo
las responsabilidades, deberes y obligaciones especificadas en la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias, con la finalidad de integrar dichos recursos con los que entreguen otros participes y asi
constituirlos en un patrimonio comun, a través del FONDO, de tal manera que la ADMINISTRADORA proceda
a invertir dichos recursos conforme al objetivo, términos y condiciones establecidos en el REGLAMENTO. El
PARTICIPE conoce y acepta que la obligacién que asume la ADMINISTRADORA por este contrato es de medio
y no de resultado. La ADMINISTRADORA podré cobrar, transferir y en general realizar todo tipo de
negociaciones a cualquier titulo con los valores y documentos representativos de las inversiones efectuadas.
El PARTICIPE autoriza expresamente a la ADMINISTRADORA para que, respetando lo dispuesto en la Ley y
demas normas reglamentarias sobre la materia, pueda adquirir para el FONDO, valores emitidos por negocios
fiduciarios administrados por la ADMINISTRADORA o por compafias del mismo grupo empresarial al que
pertenece.

CLAUSULA CUARTA: MONTO DE LA INVERSION, MONEDA, VALOR Y NUMERO DE LA UNIDAD DE

PARTICIPACION. = El aporte inicial que el PARTICIPE realiza es el siguiente:
MONTO: ddlares de los Estados Unidos de América. (Monto sujeto a cambio dependiendo del valor aportado por el participe)

VALOR DE LA UNIDAD DE PART|C|PAC|6N: El del dia en que se efectiviz6 el aporte.
NOMERO DE UNIDADES DE PART|C|PAC|6N: Resultado del aporte inicial dividido por el valor de unidad del dia en que se efectiviz6 el aporte.

Nota: Una vez realizado el aporte se enviara al participe el detalle del aporte inicial en el Recibo de Inversién.
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CLAUSULA QUINTA: HONORARIOS, COMISIONES Y GASTOS. - Por el ejercicio del presente contrato, el
PARTICIPE reconoce a favor de la ADMINISTRADORA los siguientes honorarios y comisiones que se encuentran
detallados a continuacion:

Hasta el 5% anual sobre el valor de activos netos del FONDO, calculado
dia a dia.

Hasta el 10% de los rendimientos que obtenga mensualmente el FONDO
por sobre la base del célculo. La base del célculo seré la tasa de interés
pasiva efectiva referencial por plazo de 91 a 120 dias promedio vigente
a la fecha, multiplicada por uno punto cinco (1,5).

Honorario por administracion.

Honorario por desempefio.

Emisiones fisicas de estados de
cuenta.

Emisiones de certificaciones. 0.25% de SBU vigente.
Costos por emision de cheques. 0.25% de SBU vigente.
Dichos honorarios y comisiones se encuentran detallados en el REGLAMENTO del FONDO, por lo tanto, el
PARTICIPE declara que la ADMINISTRADORA le ha informado de todos los costos y gastos a cargo del
PARTICIPE, de conformidad con el REGLAMENTO del FONDO, los cuales declara conocer y aceptar
expresamente.

0.25% de SBU vigente.

CLAUSULA SEXTA: REGISTRO DE FIRMAS AUTORIZADAS. - El PARTICIPE podra delegar a favor de las
personas designadas en esta clausula (REGISTRO DE FIRMAS AUTORIZADAS) o de las que sean posteriormente
incluidas a través de la suscripcion de los formularios que la ADMINISTRADORA establezca y proporcione para
tal fin, y sin que esto signifique renuncia de sus derechos y a su titularidad, la facultad de solicitar rescates
totales o parciales de las unidades de participacidén que le corresponden en el FONDO, en los términos y
condiciones establecidos en el REGLAMENTO del FONDO. El PARTICIPE se compromete a entregar a la
ADMINISTRADORA, toda la informacién y documentacion de las personas que designe como sus firmas
autorizadas y que sean requeridas por la ADMINISTRADORA. La ADMINISTRADORA se reserva el derecho de
no aceptar el registro de personas que el PARTICIPE desee incluir como sus firmas autorizadas, o de prohibir,
en cualquier momento, que cualquiera de dichas personas pueda seguir actuando en tal calidad y por ende
eliminarlas automaticamente del registro de firmas autorizadas. En cualquier de tales casos, esa serd una
facultad privativa de la ADMINISTRADORA vy esta no tendra obligacion de fundamentar su decisién ante el
PARTICIPE o terceros, particular que es conocido y aceptado por el PARTICIPE. El PARTICIPE se reserva el
derecho para incorporar, sustituir o eliminar a las personas autorizadas para actuar como sus firmas
autorizadas, siguiendo para dicho efecto el procedimiento y utilizando los formularios que la
ADMINISTRADORA establezca y proporcione para tal fin. Se aclara que los pagos de los rescates se harén a
nombre del PARTICIPE, quien se constituye en el Gnico titular y beneficiario de las unidades que posea en el
FONDO vy del efectivo rescate de las mismas. Sin perjuicio de lo antes indicado, el PARTICIPE o las personas
registradas como sus firmas autorizadas, al momento de ordenar un rescate, podran solicitar que las
transferencias o los cheques del producto de tal rescate sean realizados a nombre de terceras personas,
siendo de cuenta y cargo del PARTICIPE los costos que el cumplimiento de esta instruccién demande.

REGISTRO DE FIRMAS AUTORIZADAS

FIRMAN.1 FIRMAN. 2

Nombres y Apellidos: Nombres y Apellidos:

N. de Identificacién: N. de Identificacion:

Individual [__] Conjunta [ Individual [____] Conjunta [

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO VANGUARDIA 4 - PERSONA NATURAL n



FONDOS
VANGUARDIA

FIRMAN. 3 FIRMAN. 4

Nombres y Apellidos: Nombres y Apellidos:

N. de Identificacion: N. de Identificacion:

Individual ] Conjunta [ Individual [ Conjunta [

Detalle de firmas conjuntas:

CLAUSULA SEPTIMA: DECLARACIONES DEL PARTICIPE. - El PARTICIPE, voluntariamente y bajo su
responsabilidad, declara bajo juramento lo siguiente:

a) Que conoce la naturaleza de la inversion que realiza, que la misma no le garantiza un rendimiento o resultado
fijo y la realiza a su cuenta y riesgo.

b) Que ha recibido la informacion suficiente para realizar en forma consciente su inversion.

c¢) Que la ADMINISTRADORA no le ha garantizado rendimiento, resultado o tasa de retorno de forma alguna.
d) Que no tiene impedimento legal, estatutario o de cualquier otra clase para celebrar el presente contrato y
que ha obtenido las autorizaciones necesarias previas a su suscripcion.

e) Que esta plenamente facultado para suscribir y ejecutar este contrato, y que por lo tanto no ha causado
ni dara lugar para que se contravenga Ley, norma estatutaria, acuerdo o compromiso alguno, por el cual el
FONDO o la ADMINISTRADORA pudiera verse afectada, perjudicada u obligada.

f) Que suscribe este contrato libre y voluntariamente, por asi convenir a sus intereses y que conoce, se somete
y acepta en todas sus partes el REGLAMENTO del FONDO, el cual se entendera que se adhiere y forma parte
integrante de este contrato.

g) Que los recursos que transfiere o llegue a transferir al FONDO tienen un origen licito y legitimo, y en especial
declara que no provienen ni provendran de ninguna actividad relacionada con el cultivo, fabricacion,
almacenamiento, transporte o trafico ilicito de sustancias estupefacientes o psicotrépicas o lavado de dinero
o cualquier otra actividad ilegal o ilicita, eximiendo a la ADMINISTRADORA de la comprobacién de esta
declaracién, sin perjuicio de lo cual el PARTICIPE autoriza a la ADMINISTRADORA para que efectiie todas las
indagaciones que razonablemente considere oportuno realizar para comprobar el origen de los recursos que
transfiere o transfiera en el futuro al FONDO. En caso de que se inicien investigaciones sobre el PARTICIPE
relacionadas con las actividades antes sefaladas, o de producirse transacciones inusuales o injustificadas, la
ADMINISTRADORA podra proporcionar a las autoridades competentes toda la informaciéon que tenga sobre
las mismas o que le sea requerida. En tal sentido, el PARTICIPE renuncia a presentar en contra del FONDO, la
ADMINISTRADORA o de sus funcionarios o empleados, cualquier reclamo o accién legal, judicial, extrajudicial,
administrativa, civil, penal o arbitral por tales motivos.

Declaro expresamente que la(s) transaccién(es) en referencia proviene(n) de:

h) Que no podra realizar rescates parciales ni totales de las unidades que le corresponden sino luego del plazo
minimo previsto en el REGLAMENTO para tal efecto; y, que los rescates que desee efectuar con posterioridad,
los hara de acuerdo con las condiciones establecidas también en dicho REGLAMENTO.

i) Que si habiendo presentado una orden para ello, no retirase oportunamente lo que le corresponde en virtud
de la liquidacién de sus unidades de participacion, la ADMINISTRADORA no estard obligada a continuar
invirtiendo esos dineros y que se limitara a mantenerlos a disposicién del PARTICIPE, a cuenta y riesgo del
PARTICIPE, sin que generen rendimiento alguno.

i) El PARTICIPE declara que la ADMINISTRADORA le ha proporcionado los siguientes documentos a la
suscripcion de este contrato, los cuales ha leido, conocido y entendido, estando plenamente de acuerdo con
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las clausulas, términos y condiciones que constan en los mismos: Reglamento del Fondo. Contrato de
incorporacion. Detalle del portafolio de inversion del FONDO, vigente a la fecha. Tarifario de costos y gastos
a cargo del PARTICIPE, vigente a la fecha.

k) Que autoriza expresamente a la ADMINISTRADORA para que del producto de cualquier aporte o rescate
que realice el PARTICIPE, se deduzcan los costos y gastos a cargo del PARTICIPE, de conformidad con el
REGLAMENTO del FONDO, los cuales declara conocer y aceptar expresamente.

I) Que autoriza expresamente a la ADMINISTRADORA para suscribir cualquier documento mediante el cual se
levante el sigilo bancario respecto al PARTICIPE a las instituciones publicas que por mandato de Ley lo
solicitaren, y en general, para realizar cualquier actuacion o retencion a la que hubiere lugar al cumplimento
de la Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras, FATCA.

m) Que es su obligacién cumplir con sus respectivas obligaciones tributarias segin le correspondan de
acuerdo a la legislacion vigente.

n) Que conoce y acepta que los aportes que el PARTICIPE realice, seran atendidos hasta las 14h30 (hora
Ecuador Continental) de cualquier dia habil en las oficinas que haya sefialado la ADMINISTRADORA para tal
efecto.

0) Que conoce que todo aporte o incremento al FONDO debera ser realizado Gnicamente mediante: 1. Cheque
girado a la orden del FONDO entregado al personal autorizado por la ADMINISTRADORA el cual le entregara el
recibo correspondiente, mismo que serd considerado el Unico comprobante de la realizaciéon de su aporte o
incremento al FONDO; 2. Depésito o transferencia realizada a la cuenta del FONDO sefialada por la
ADMINISTRADORA, el cual debera ser notificado por el PARTICIPE a la ADMINISTRADORA a través de
VANGUARDIA ON LINE o mediante correo electrénico remitido a la siguiente direccion electrénica:
servicioalcliente@fondosvanguardia.com, adjuntando a su notificacion el respectivo comprobante de
depésito o transferencia; o 3. Débitos automaticos de una determinada cuenta bancaria del PARTICIPE para
ser acreditados en la cuenta del FONDO, debidamente autorizados por el mismo y ejecutados directamente
por la ADMINISTRADORA.

CLAUSULA OCTAVA: DECLARACIONES DE LA ADMINISTRADORA. - La ADMINISTRADORA se compromete y
declara lo siguiente:

a) Que efectuara a nombre del FONDO, las inversiones con los recursos que integren el patrimonio del mismo,
en los términos y condiciones estipulados en el REGLAMENTO del FONDO.

b) Que actuara con diligencia y prudencia, dentro de las normas que rigen para el mercado de valores, al
momento de realizar las negociaciones e inversiones del FONDO.

c) Que precautelara los intereses de los participes del FONDO, tomando las acciones que a su juicio sean las
més adecuadas.

d) Que manejara los recursos recibidos del PARTICIPE en forma confidencial y siguiendo los principios que
rigen el sigilo burséatil; aclarando sin embargo que se halla obligado a proporcionar a las autoridades
competentes la informacion pertinente sefialada en la Ley y deméas normas supletorias o que sea ordenada
judicialmente.

e) Que entregara, por los medios establecidos en el REGLAMENTO del FONDO, al PARTICIPE, un estado de
cuenta y la demas informacién establecida en el REGLAMENTO del FONDO, en los plazos, términos y
condiciones sefialados en dicho REGLAMENTO.

f) Que el PARTICIPE podra efectuar rescates parciales o totales de sus unidades en el FONDO, una vez
cumplida la permanencia prevista en el REGLAMENTO y dando aviso con el plazo previsto en el REGLAMENTO.
g) Que no puede garantizar al PARTICIPE ningln tipo de rendimiento, resultado o tasa de retorno.

h) Que integrara al FONDO toda la rentabilidad obtenida en la gestién de administracion, descontando
solamente los honorarios, comisiones, y gastos convenidos en el REGLAMENTO, en forma y periodicidad
contemplada en el mismo.

i) Que, en su condicién de ADMINISTRADORA del FONDO, pagara los impuestos a cargo del mismo y que
legalmente correspondan, siendo de cuenta del PARTICIPE aquello correspondiente al Impuesto a la Renta
sobre los rendimientos obtenidos.

i) Que, cualquier aporte o incremento que realice el PARTICIPE solamente generara rendimientos a favor del
PARTICIPE una vez que el mismo cumpla con las condiciones previstas en el correspondiente REGLAMENTO

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO VANGUARDIA 4 - PERSONA NATURAL n


mailto:fondos@vanguardia.com

FONDOS
VANGUARDIA

del FONDO y siempre y cuando haya sido realizado en la forma prevista en este REGLAMENTO. La
ADMINISTRADORA no sera responsable por la entrega de recursos que llegare a realizar el PARTICIPE a
personas no autorizadas por la ADMINISTRADORA o cuando la entrega de recursos o la comunicacién que el
PARTICIPE debera hacer a la ADMINISTRADORA se realizara en una forma distinta a la sefialada en el presente
instrumento.

CLAUSULA NOVENA: EXCLUSION DE RESPONSABILIDAD DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,
VALORES Y SEGUROS. — Se deja expresa constancia de que la autorizacion otorgada por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros para la constitucién y el funcionamiento del FONDO o la operacién de la
ADMINISTRADORA no implica recomendacién alguna de inversién para el PARTICIPE.

CLAUSULA DECIMA: PLAZO. - El presente contrato tendra un plazo indefinido, sin embargo, de lo cual,
cualquiera de las partes podra darlo por terminado de forma anticipada de acuerdo a lo establecido en el
REGLAMENTO.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: TRANSACCIONES ELECTRONICAS. EI PARTICIPE tendrd acceso a una
plataforma electrénica que le permitird realizar las siguientes transacciones: incorporacion al fondo,
incrementos, traspaso de unidades a otro fondo que mantenga en la ADMINISTRADORA vy rescates. Asi
también, podra acceder a servicios tales como generar su Estado de Cuenta, actualizar sus datos, imprimir
sus comprobantes de retencién, y otros servicios que afiada la ADMINISTRADORA y que seran informados al
PARTICIPE a través del estado de cuenta y al correo electrénico que el PARTICIPE ha proporcionado a la
ADMINISTRADORA. Para el efecto el PARTICIPE utilizara la plataforma electrénica desarrollada por la
ADMINISTRADORA, empleando el usuario y clave personal que el PARTICIPE registre en dicha plataforma. El
uso y cuidado de la clave es de estricta responsabilidad del PARTICIPE.

El PARTICIPE sefala expresamente que el correo electrénico detallado en DATOS DEL PARTICIPE, es el
autorizado para el envio del Estado de Cuenta que la ADMINISTRADORA enviara cada fin de mes y también es
el registrado para que la ADMINISTRADORA realice cualquier otro tipo de notificaciones al PARTICIPE.

Declara ademas conocer y aceptar que el nimero de identificacion del PARTICIPE sera el USUARIO PRINCIPAL
a través del cual el PARTICIPE podra acceder a VANGUARDIA ON LINE donde podra, revisar, entre otros, el
saldo de sus inversiones, sus estados de cuenta, y los movimientos realizados por el mismo, asi también, podra
emitir certificados de cuenta a nombre de terceros que el PARTICIPE considere pertinente, y actualizar datos
personales.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA: SOLUCION DE CONFLICTOS, JURISDICCION, DOMICILIO Y COMPETENCIA.-
En caso de existir controversias o diferencias derivadas de la ejecucién de este contrato, que no puedan ser
resueltas por mutuo acuerdo, las partes renuncian fuero y domicilio y deciden someterse a decisién del
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Guayaquil, que se sujetara a lo dispuesto por la Ley de
Arbitraje y Mediacién, el Reglamento del Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de Comercio de
Guayaquil y cualquier otra reglamentacion que se expida sobre el particular, atendiendo las siguientes normas:
1. Los arbitros seran seleccionados conforme lo establecido en la Ley de Arbitraje y Mediacion. 2. Los arbitros
de dicho Centro efectuaran un arbitraje administrado, en derecho y confidencial y queda facultado para dictar
medidas cautelares solicitando el auxilio de funcionarios pUblicos, judiciales, policiales y administrativos, sin
que sea necesario acudir a un Juez Ordinario alguno para tales efectos. 3. El Tribunal de Arbitraje estara
integrado por tres Arbitros. 4. El procedimiento arbitral tendra lugar en las instalaciones del Centro de Arbitraje
y Mediacién de la Camara de Comercio de Guayaquil. 5. Las partes renuncian a la jurisdiccion ordinaria, se
obligan a acatar al laudo arbitral y se comprometan a no interponer ningln tipo de recursos en contra del
laudo arbitral. El laudo arbitral sera inapelable. La reconvencion, de existir, se sometera también a lo dispuesto
en la presente clausula y versara Gnicamente sobre la causa por la cual se interpuso la demanda inicial.
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DATOS DEL PARTICIPE

DATOS PERSONALES

Nombres y Apellidos N. de Identificacién

Pais de Nacimiento Fecha de Nacimiento Pais de Residencia Género Estado Civil
Domicilio Calle Principal y N. Calle Secundaria Sector Cébdigo Postal
Provincia Cantén (Ciudad) Parroquia Referencia de ubicacion
NUmero Teléfono fijo NUmero Celular E-mail (dénde recibira el EECC u otra informacion)
Nombres y apellidos del Cényuge N. de Identificacion Nacionalidad Pais de Residencia

AUTO - CERTIFICACION DE RESIDENCIA FISCAL

Tributa en: Estados Unidos de América NO___ Sl N. de Identificacion fiscal:

Tributa en OtroPais: NO___ SI___ Pais: N. de Identificacioén fiscal:

. .y
D|reCC|On (Ya sea si tributa en Estados Unidos de América o en otro pais, por favor detalle: ciudad, calle principal, numeracién, calle secundaria, edificio, piso, departamento, referencia de ubicacién.)

Autorizo a Vanguardia Administradora de Fondos y Fideicomisos Vanguardfondos S.A a proporcionar, directa o indirectamente, la
informacién contenida en este formulario y/o una copia de este formulario a cualquier autoridad fiscal pertinente o cualquier parte
autorizada para auditar o realizar un control similar de Vanguardia Administradora de Fondos y Fideicomisos Vanguardfondos S.A para
fines fiscales, asi como a divulgar a tales autoridades fiscales o tal parte cualquier informacion adicional que pudiese poseer Vanguardia
Administradora de Fondos y Fideicomisos Vanguardfondos S.A y que es pertinente para mi calificacién para cualquier beneficio
reclamado con base en esta certificacion. « Acepto que la informacién contenida en este formulario y la informacién relacionada con mis
cuentas en Vanguardia Administradora de Fondos y Fideicomisos Vanguardfondos S.A (incluso la informacion sobre los saldos de cuentas
y pagos recibidos) se notifique a las autoridades fiscales pertinentes, y que estas autoridades proporcionen esta informacién a cualquier
otro pais enumerado en la lista anterior como a un pais en el cual soy residente para fines fiscales. Me comprometo a avisar
inmediatamente a Vanguardia Administradora de Fondos y Fideicomisos Vanguardfondos S.A sobre cualquier cambio en las
circunstancias que motive que la informacién contenida en este documento sea incorrectay a proporcionar a Vanguardia Administradora
de Fondos y Fideicomisos Vanguardfondos S.A un formulario actualizado y apropiado de Auto-certificacién de Residencia Fiscal en un
plazo de 30 dias a partir de la fecha del cambio en las circunstancias.

INFORMACION FINANCIERA Y BURSATIL

Total Activos Total Pasivos Total Patrimonio Total Inversiones

$ $ $ $

Ingresos mensuales Otros Ingresos Fuente otros ingresos Egresos Mensuales
$ $ $

INFORMACION LABORAL

Negocio Propio___ Jubilado___  Dependiente Publico___ Dependiente Privado___ No Trabaja (especifique)
Profesion Nombre del Lugar de Trabajo Actividad Econbémica
Cargo Departamento Teléfono y Ext. E-mail

Domicilio Calle Principal y N. Calle Secundaria Sector

Provincia Cantén (Ciudad) Parroquia Referencia de ubicacion
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REFERENC'A BANCAR'A Detallar la cuenta y banco en que se realizara el débito sistematico (opcional).

Nombre Institucién Tipo de Cuenta N. de Cuenta

DECLARACION DE LA CONDICION DE PERSONA EXPUESTA POLITICAMENTE (PEP)

En la actualidad o en el Gltimo afio, usted, su conyuge o conviviente, o su pariente hasta el segundo grado civil
de consanguinidad o primero de afinidad ( padres, abuelos, hijos, nietos, hermanos, suegros, yernos, nueras,
hijastros, padrastros), ocupa o ha ocupado un cargo publico, en los Gltimos cuatro afios, en el grado 6 hasta
grado 10 de la “escala de remuneracién mensual unificada del nivel jerarquico superior” del Ministerio de
Relaciones Laborales, o en general funciones pUblicas de importancia en el pais o en el extranjero:

SI__ NO

Nombre de la entidad donde labora / labord Cargo que desemperia / desempeiid Afos de trabajo

EN CASO DEL QUE EL PEP FUERA UN FAMILIAR
Nombre del familiar Grado de consanguinidad o afinidad

Nombre de la entidad donde labora / laboré Cargo que desemperia / desempeiid Afos de trabajo

AUTORIZACION PARA EL TRATAMIENTO DE DATOS PERSONALES

Declaro que FONDOS VANGUARDIA me ha informado como realiza el tratamiento de los datos personales que
recopila, a través del Aviso de la Politica de Privacidad. Me ha indicado también que, los datos personales de
los clientes se usan para los siguientes fines: Contacto por parte de los oficiales de cuenta, anélisis financieros
y validacién de la licitud de los fondos, acreditacion de la capacidad de pago y endeudamiento, demas
actividades relacionadas al giro del negocio.

FONDOS VANGUARDIA conservara los datos personales proporcionados durante el tiempo necesario para
cumplir con la finalidad para la cual fueron recopilados y/o mientras no revoque mi consentimiento, conforme
a lo regulado por la ley y demas normativa aplicable. En mi calidad de titular de los derechos de proteccién
de datos personales, puedo ejercer los mismos realizando el respectivo requerimiento o reclamo al siguiente
correo electrénico: confidencial@fondosvanguardia.com.

Por tal sentido, autorizo el tratamiento de mis datos personales para los fines indicados, y continuar con la
relacibn comercial mantenida.

FIRMA

En senal de conformidad con las estipulaciones contenidas en el presente contrato, las partes lo suscriben
en unidad de acto.

Guayaquil, del 20

PARTICIPE ADMINISTRADORA

Firma:

Nombre:

CC:
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